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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TENDENCIAS
a) Indicadores Financieros

La evolucidn de los indicadores financieros mas representativos a las distintas fechas se
muestra a continuacion.

31-12-2014 31-12-2013 31-12-2012
INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces) 1,72 0,97 1,10
Razodn acida (veces) 1,72 0,97 1,10
INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Razdén endeudamiento 1,39 2,57 1,49
Proporcién deuda corto plazo respecto
deuda total 100,00% 69,14% 60,24%
Proporcién deuda largo plazo respecto
deuda total 0,00% 30,86% 39,76%

Cobertura gastos financieros

INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio (15,42%) 3,74% 4,68%

Rentabilidad del activo (6,44%) 1,05% 1,88%

Margen Operacional respecto ventas totales (0,04) 0,30 0,04
M$ M$ M$

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos (4.252.637) 1.590.127 1.459.523

Ganancia (pérdida) liquida Final (3.841.823) 1.271.370 1.520.412

Utilidad por accion (426) 141 169

Valor libros accion 2.762 3.768 3.600
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b) Analisis del Resultado

El desglose de los resultados del periodo 2014 y 2013 se muestran en el siguiente cuadro

31-12-2014 31-12-2013 Variacion
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 41.056.315 43.897.856 (6,47%)
Costo de ventas (43.010.161) | (38.725.903) 11,06%
Ganancia bruta (1.953.846) 5.171.953 (137,78%)
Gasto de administracion (3.521.566) (3.279.332) 7,39%
Otras ganancias (pérdidas) 2.892.888 1.059.419 173,06%
Ingresos financieros 1.423.937 2.973.560 (52,11%)
Costos financieros (2.339.232) (3.610.388) (35,21%)
Diferencias de cambio (846.729) (692.949) 22,19%
Resultado por unidades de reajuste 91.911 (32.136) (386,01%)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (4.252.637) 1.590.127 (367,44%)
Gasto por impuestos a las ganancias 410.814 (318.757) (228,88%)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (3.841.823) 1.271.370 (402,18%)
Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) (3.841.823) 1.271.370 (402,18%)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica (426) 141 (402,18%)
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b) Analisis del Resultado, Continuacion

La variacién del resultado a diciembre de 2014 se explica por la disminucién de los Ingresos
debido principalmente al inicio desde mayo de 2013 a la coparticipacion de ingresos. Respecto a
los costos, éstos aumentan debido a una mayor amortizacion financiera producto de la
activacion del Convenio Complementario N° 4 (UF 1.477.764), el nuevo contrato de energia
eléctrica firmado con Chilectra y un aumento en los costos por el contrato de buses de
plataforma

Trafico de Pasajeros

La tendencia de crecimiento del trafico de pasajeros a nivel general en el Ultimo afio varié de
forma considerable respecto a las altas tasas de los afios anteriores. Este afio el trafico Nacional
mostré crecimientos de un digito durante todo el afio marcando la diferencia y confirmando el
cambio de tendencia que se ha venido dando en éste ultimo tiempo marcado por la
desaceleracion de la economia chilena a pesar del bajo costo de los pasajes y el aumento de
oferta para viajes dentro de Chile.

Dentro de las cifras mas altas del afio estan las del mes de febrero para pasajeros nacionales
con un alza de 8% lo que implico el transito de 809.769 pasajeros y para los pasajeros
internacionales en agosto con un crecimiento de un 14,1% movilizando 632.010 pasajeros.

Dentro de las cifras anuales los pasajeros movilizados al interior del pais, presentaron una fuerte
caida que no se veia desde el afio 2007 (5,3%), el trafico alcanzd los 8.723.334 pasajeros, lo
que implica un alza de 3,8% anual. Si bien esta cifra es menor a la registrada en el afio 2007,
sigue marcando un precedente el fuerte aumento que estd experimentando el trafico a nivel
local. Respecto al trafico Internacional, alcanzé a 7.344.766 pasajeros equivalente a 437.540
pasajeros mas movilizados en el afio, en términos porcentuales, las cifras son mayores ya que
el 2013 crecieron en un 1,8% y el 2014 un 6,3%, pero enmarcadas en una recesion a nivel
mundial el afio 2013 en donde Europa fue el actor principal el cual se vio mas afectado en
términos econdmicos y que en el afio 2014 se pudo apreciar una recuperacion considerable de
su economia.

Respecto a la evolucién del trafico total, los movilizados en el mercado nacional han conservado
su participacion de 54,29% el 2014, cifra marginalmente mas baja que el afo 2013 que
ascendid a 54,90% que correspondié a la mas alta observada durante todo el periodo de
concesioén. Lo anterior se explica principalmente por la cantidad de ofertas a un bajo costo que
ha producido que gran cantidad de personas prefieran trasladarse dentro de Chile por aire que
por tierra produciendo un gran ahorro de tiempo.

Con todo, el afo 2014 anota un trafico total movilizado por SCL de 16.068.100, lo que
representa un crecimiento respecto del afio anterior de 4,9%, cifra inferior a las expectativas de
la compaiiia, que preveian un aumento de un 6%.

Trafico de Carga

El crecimiento anual de toneladas de carga en el afio 2014 fue de un 0,6%, cifra inferior
respecto al afio 2013 (6,6%), explicado principalmente por la caida de las importaciones de un
7,9% influenciadas por la disminucion en la cantidad de toneladas transportadas desde Europa y
Norte América y la contraccién que estd sufriendo la economia chilena. Por otro lado, las
exportaciones crecieron un 6,1% en el 2014 gracias a la recuperacién de la industria del salmén,
y a la exportacion de productos Hortofruticolas, especialmente las cerezas al mercado asiatico en
los ultimos meses.
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OTROS ANALISIS

a) Valor Libro y Econémico de los Activos

Respecto de los valores libros y de mercado de los principales activos de la sociedad, cabe
mencionar lo siguiente:

Los deudores por venta a corto plazo y largo, se presentan a su valor de recuperacién esperado
considerando por lo tanto una deduccidn para cubrir deudas incobrables.

En la valorizacion de los bienes del activo fijo, se han considerado los criterios contables
establecidos por las NIIF, el Colegio de Contadores de Chile A.G. y por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

La amortizacién de las obras en concesion (Intangible), corresponde al método de flujo de
pasajeros proyectado o real el que fuere mayor. Debido a la extension de la concesion se han
modificado los plazos de totales sobre los cuales se deprecia la obra.

Los otros bienes del activo fijo se deprecian en forma lineal a base de los anos de vida Uutil
remanente de los bienes.

En resumen los activos se presentan valorizados de acuerdo a NIIF y, normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.
b) Mercado en que participa la empresa.

El mercado en el cual participa la empresa es la explotacion de los servicios aeronauticos y no
aeronauticos.

El negocio en el que opera la compaiia se rige bajo el contrato de concesiéon que indica
estrictamente el tipo de servicios y las tarifas maximas permitidas. Esto, faculta a la Sociedad a
desarrollar su negocio de explotacion del aeropuerto, de manera exclusiva sin riesgo de
enfrentar competencia y bajo el esquema de tarifas reguladas. Lo anterior elimina el riesgo de
competencia, permitiendo contar con un negocio que ofrece una participacion estable.

c) Analisis del Estado de Flujo de Efectivo positivo

El flujo neto positivo de efectivo que generd la Sociedad en el periodo fue de M$1.520, el cual se
descompone de la siguiente manera:

Las actividades de operacion generaron un flujo de neto positivo de M$6.965.445, el que se
explica por una variacidén positiva en los activos, mayor recaudacién de clientes.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo neto negativo de M$35.215.427 producto
del prepago del préstamo tramo II con Corpbanca.

El flujo neto positivo por actividades de inversion de M$28.251.502 del rescate de inversiones.
d) Analisis de Riesgo de Mercado
La sociedad percibe alrededor del 30% de sus ingresos sobre la base de tarifas pactadas

en dodlares, las que tienen su equivalencia en pesos segun el tipo de cambio del "Délar
observado" vigente a la fecha del dia de cierre de cada periodo.



